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Modulo Il = Carteira LVNT Conservadora

Objetivo do Modulo: O primeiro investimento em Renda Variavel

Aula 1 - O primeiro passo na Renda Variavel: Gestdo Passiva
Qual deve ser o primeiro passo do investidor na Renda Variavel?

A resposta é clara: o primeiro passo do investidor na Renda Variavel tem de
ser por meio da Gestao Passiva, ou seja, por meio de investimentos que
seguem um indice.

O indice mais importante da Bolsa de Valores brasileira é o Ibovespa.

O Ibovespa representa uma carteira hipotética composta pelas acées com
maior volume de negociacao na Bolsa.

Existem outros indices que, assim como o lbovespa, representam uma carteira
hipotética de um determinado grupo de ativos.

Por exemplo:

O indice Small caps é o indicador de desempenho das empresas de menor
capitalizacdo na Bolsa de Valores.

O Indice Dividendos ¢é o indicador de desempenho das empresas que melhor
remuneram os investidores por meio de dividendos ou, ainda, de Juros sobre
Capital Proprio (JCP).

O Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios € um indicador de
desempenho das cotas dos Fundos de Investimentos Imobiliarios (FlIs).

Existem muitos outros, porém destaco esses como 0s principais.

ETFs (Exchange-traded Funds)

O ETF (Exchange-traded Fund), um tipo de Fundo de Investimento, pode,
também, ser chamado de Fundo de indice.

Os ETFs acompanham a varia¢&o dos indices, como, por exemplo, o indice
Bovespa.

Séao Fundos de gestédo passiva, pois replicam o indice que acompanham.

O principal ETF do Ibovespa € negociado na Bolsa de Valores com o cddigo
BOVAL1l. Mas também existem outros ETFs do Ibovespa geridos por outros
Fundos.

Por exemplo:
e BOVALL - gerido pela BlackRock;
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e BOVVL11 - gerido pelo Itau;
e BOVBL11 - gerido pelo Bradesco;

Este Fundo, no caso do BOVAL1l, tem em sua carteira oS mesmos ativos e com
0S mesmos pesos (percentuais) do Ibovespa.

Outros exemplos de ETFs (os principais da Bolsa) que replicam indices que
acompanham grupos de ativos séo estes:

e Small Caps — SMALL11],
e Dividendos — DIVO11;
e Fundo Imobiliarios — XFIX11.

ETFs Globais

Também é possivel investir em indices globais, ficando exposto ao mercado da
China, ao da Europa, ao dos EUA, e assim vai.

Por exemplo:
e MSCI China - XINA11;
e S&P 500 - IVVB11,
e MSCI Europe - EURP11.

Por fim, ha também ETFs que replicam outras performances, como, por
exemplo, o GOLD11, que replica a performance do prec¢o do ouro.
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Aula 2 — O que é Renda Variavel?

Ao contrario da Renda Fixa, a Renda Variavel ndo tem previsibilidade de
rendimento.

Um ativo de Renda Variavel tem esse home porque o seu rendimento pode
variar tanto positiva quanto negativamente.

Principais tipos de investimentos de Renda Variavel:

+ Acdes: é uma fracdo (menor parte) de uma empresa. Ao comprar uma
acao, o investidor passa a dono de um pedaco da empresa,;

* Cotas de Fundos Imobiliarios: € uma fragcdo (menor parte) de um
Fundo que é dono de um ou muitos imoveis.

Perfil de Risco
O apetite por risco depende do perfil de cada investidor.
Ele é medido pela capacidade de tomar risco vs. 0 apetite por risco.

A melhor maneira de se diminuir o risco de uma carteira de investimentos € por
meio da diversificacdo dos ativos.

Diversificacéo
A diversificagdo dos ativos reduz os riscos de um portfolio de investimentos.
Uma carteira de investimentos com diversificagdo de ativos (Renda Fixa e

acoes, por exemplo) e de setores (varejo e commodities, por exemplo) tem
seus riscos minimizados.

Risco x Retorno

Investidores com foco em rentabilidade e com pouquissima aversao ao risco
(agressivos/arrojados), geralmente, tém a maior parte de suas carteiras
composta por ativos de maior risco.

Na outra ponta, investidores com foco em seguranca e com altissima aversao
ao risco (conservadores) tém a maior parte de suas carteiras composta por
ativos de menor risco.

Ha, ainda, os investidores que néo sao classificados como nenhum dos
extremos: os moderados. Eles aceitam um risco pequeno para obter uma
rentabilidade maior, mas ndo expdem todo o seu patriménio ao risco.

Lembrando que: quanto menor o risco, menor sera o retorno.

O oposto também pode ser verdadeiro, ou seja, quanto maior for o risco existe

a possibilidade de um retorno maior.
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Para qualquer carteira, destacamos a importancia da diversificacdo, pois ela é
uma grande aliada na hora de se proteger dos riscos.

Podemos classificar o perfil de risco dos investidores da seguinte forma:

e Zero Risco: investimentos apenas em Renda Fixa;

e Conservador: investimentos em Renda Fixa e uma parcela menor
em Renda Variavel com Gestéo Passiva;

e Moderado: investimentos em Renda Fixa e uma parcela
intermediaria em Renda Variavel com Gestao Passiva e em
Renda Variavel com Gestao Ativa (foco em dividendos);

e Arrojado: investimentos em Renda Fixa e uma parcela
intermediaria em Renda Variavel com Gestdo Passiva e em
Renda Variavel com Gestéo Ativa (foco em dividendos e em
valorizagao);

e Arrojado Plus: investimentos em Renda Fixa e uma parcela
intermediaria em Renda Variavel com Gestao Passiva, com
Gestéo Ativa (foco em dividendos e em valorizagdo) e em
Investimentos no Exterior.

Tipos de Riscos:

e Risco sistemético/conjuntural: risco que deriva, por exemplo, de
influéncias econémicas, politicas e sociais.

e Risco de mercado: risco que deriva, por exemplo, da taxa de juros e do
cambio.

e Risco da empresa: risco que deriva, por exemplo, de algo que impacte
um setor ou uma empresa especifica.

IR - Imposto de Renda

O imposto de renda sera de 15% sobre o0 ganho de capital (diferenca entre o
valor de compra e o valor de venda).
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Aula 3-0 que é uma agéo?

Acao é um titulo nominativo negociavel que representa a fracdo (menor parte)
do capital social de uma empresa.

Ao comprar uma agao, o investidor passa a ter uma fracao do capital da
empresa.
Tipos de agéo

Acdes Ordinarias (ON) — Ac¢bes Ordinérias possuem direito a voto em
assembleia. No mercado acionario, uma acao ordinaria é representada pelo
namero 3. Ex.: BBAS3 (Banco do Brasil).

Acdes Preferenciais (PN) — A¢Bes Preferenciais ndo tém direito a voto em
assembleia, porém tém prioridade no recebimento de dividendos, recebendo
10% a mais que as ON. Existem trés tipos de Ac¢des Preferenciais: PN
representada pelo nimero 4 (sendo essa a mais comum); PN classe A,
representada pelo nimero 5; e PN classe B, representada pelo numero 6.

No caso da PN classe A, ha obrigatoriedade de pagamento minimo de
dividendos. Ex.: USIM5 (Usiminas).

No caso da PN classe B, ha o pagamento fixo de dividendos. Ex.: ELET6
(Eletrobras).

Units — Além da ON e da PN, temos as Units, que sdo compostas por uma
combinacéo de acdes ON e PN e representadas pelo nimero 11. Ex.: KLBN11
(Klabin).

As acdes de empresas com alto nivel de governanca corporativa, ou seja,
listadas no Novo Mercado da B3, sao todas.

Nota: Prefira as acbes que tenham maior liquidez, ou seja, acdes com maior volume de
negociacgoes.
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Aula 4 - Lote padréao e mercado fracionario

As acdes sao negociadas em lotes de 100 unidades (lote padrdo) cada. Porém,

€ possivel comprar uma quantidade menor (de 1 até 99) de uma acao no
mercado fracionario.

Para isso, na hora de efetuar a compra do ativo, vocé ira incluir no final do
codigo de negociagéao a letra “F”.

Por exemplo: o codigo de negociacao das acdes da Petrobras no mercado
fracionério € PETRA4F.
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Aula 5 - Impostos

IR - Imposto de Renda

O imposto de renda sera de 15% sobre o0 ganho de capital (diferenca entre o
valor de compra e o valor de venda). A vantagem para o investidor Pessoa
Fisica é aisencao do Imposto de Renda quando o ganho de capital for
inferior a R$ 20.000,00.

IR para Day Trade

No caso de operacfes de compra e venda realizadas no mesmo dia, o IR sera
de 20% sobre o ganho de capital.
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