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Modulo Il = Carteira Zero Risco

Objetivo do Médulo: Entender o que € a Renda Fixa

Aula 1 - Renda Fixa

O que é Renda Fixa?

Podemos entender por Renda Fixa qualquer tipo de investimento que possua
regras de rendimento e de prazo, por exemplo, ja definidas desde o momento
da aplicacao.

Apesar da baixa rentabilidade, considerando-se que a Renda Fixa tem como
indexadores a taxa Selic ou o CDI, ela é a categoria de investimentos mais
buscada pelos investidores que visam a uma maior seguranga ao investir.

Tipos de investimento de Renda Fixa

Existem diversos tipos de aplicacdes de Renda Fixa. As mais populares
encontram-se expostas a seguir:

e Tesouro direto (titulo emitido pelo Governo Federal);
e Poupanca,

e CDB (Certificado de Depdsito Bancario) — Titulo de Renda Fixa emitido
por instituicdes financeiras;

e LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) — Nesse caso, a captacédo é
direcionada para financiar o setor agro do Brasil;

e LCI (Letra de Crédito Imobiliario) — Nesse caso, a captacdo &
direcionada para financiar o setor imobiliario do Brasil;

e Fundo de Investimento de Renda Fixa — S&o aplica¢des financeiras no
formato de uma carteira composta por varios ativos de Renda Fixa, tais
como titulos publicos, titulos privados etc.

Todas essas aplicacées tém em comum o fato de possuirem uma
previsibilidade de rendimento, sendo ele predefinido no ato do investimento.

Ademais, essas aplicagbes podem ser emitidas por instituicbes publicas ou por
instituicoes privadas.

Lembrando que cada uma delas tem objetivos, riscos e rentabilidades
diferentes.

A principal aplicagdo em Renda Fixa do investidor: o Tesouro Direto
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O Tesouro Direto é um programa criado pelo Tesouro Nacional que permite
gue investidores Pessoa Fisica comprem titulos publicos e, em troca, recebam
uma determinada rentabilidade.

A captacao feita por meio desses Titulos € utilizada para ajudar no
financiamento da divida publica e manter as contas do Governo em ordem

Tipos de Titulos Publicos do Tesouro Direto:
e Tesouro Selic (LFT);

e Tesouro Pré-fixado (LTN);

e Pré-fixado com juros semestrais (NTN-F);
e Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal);
e Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B).

A seguir, segue uma explicacdo de cada titulo.

Tesouro Selic (LFT)

O Tesouro Selic tem a sua rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, a
Selic.

Por exemplo, a taxa de juros teve seu patamar histérico mais baixo em 2% ao
ano. Isso significa que um investimento em um Titulo do Tesouro Selic renderia
2% ao ano (a.a.).

S6 este Titulo do Tesouro pode ser usado como Reserva de Liquidez.

Tesouro Pré-fixado (LTN)

Quando falamos que Titulo é pré ou pés-fixado, estamos nos referindo a forma
como a rentabilidade sera fixada.

No caso do Tesouro pré-fixado, vocé sabera exatamente qual sera o retorno no
vencimento do titulo quando fazer a sua aplicacao.

Atencdo: o investidor precisa manter o investimento até o vencimento para obter a
rentabilidade auferida. Caso o saque seja feito antes do vencimento, a rentabilidade calculada
poderd ser diferente (para melhor ou pior).

Pré-fixado com juros semestrais (NTN-F)

Esses Titulos tém as mesmas caracteristicas que o Tesouro Pré-fixado, porém
com o recebimento dos juros semestrais. Dessa forma, o investidor tera o
retorno em forma de renda com o passar do tempo.
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Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal)

O Titulo do Tesouro IPCA+ tem rentabilidade atrelada a inflagéo.

Este Titulo também tem rentabilidade semestral, porém, esse valor é
reaplicado em Titulos do Tesouro IPCA, ndo podendo ser sacado antes do
vencimento.

Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B)

No caso do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, o investidor podera sacar o
rendimento do titulo semestralmente — sem ter de esperar até o vencimento.

Impostos e Taxas do TD

IR — Imposto de Renda:

E descontado no resgate do Titulo, regressivo e retido na fonte.

Periodo aplicado Aliquota

Até 6 meses 22,5%

6 meses a lano 20,0%
1anoa2anos 17,5%
A partir de 2 anos 15,0%

IOF — Imposto sobre operacdes financeiras:

Incide sobre aplicacdes em titulos publicos cujo resgate aconteca antes do 30°
dia do investimento. Ele é regressivo e foi criado com o objetivo de combater
possiveis negociacdes especulativas. E retido diretamente na fonte.

1 96%

5 86%
10 66%
15 50%
20 33%
25 16%
29 3%
30 0%

Taxa de Custédia:

A taxa de custddia, que é de 0,25% a.a. sobre o valor total investido, é debitada
diretamente da conta da corretora em duas parcelas.

A primeira em janeiro e a segunda em julho.
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Para o Tesouro Selic, a taxa é isenta até R$ 10.000 investidos. Caso se exceda
0os R$ 10.000, a taxa de custodia ira incidir apenas sobre o excedente.

Lembrete: Nem todo tipo de Renda Fixa pode ser utilizado como Reserva
de Emergéncial

Exemplos de investimentos de Renda Fixa que podem ser utilizados como
Reserva de Emergéncia:

1. Tesouro Selic (LFT);
2. CDB de grandes bancos com retorno acima de 90% do CDI; e

3. Fundos que compram apenas Titulos do Tesouro.
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Aula 2 — Fundo de Investimento

Imagine um condominio de investidores no qual cada um compra uma cota e
paga uma mensalidade para que esse condominio seja bem administrado. Nos
Fundos de Investimento, a situacao é parecida com essa.

Neles, o investidor compra cotas do Fundo (condominio) confiando os recursos
a um Gestor. Esse Gestor ird cobrar uma taxa de administracdo (mensalidade)
para administrar o Fundo, ou seja, alocar os recursos captados no intuito de
trazer retornos para os cotistas.

A cota representa a unidade de valor de um Fundo de Investimento. Ou seja, €
a menor parte de um Fundo.

Por exemplo, se um Fundo tem patriménio de R$ 100.000,00 e possui 100
cotas, cada cota valera R$1.000,00.

Estrutura dos Fundos

Os Fundos de Investimentos possuem duas estruturas principais que merecem
ser conhecidas:

Fl ou Fundo de Investimento — Aplica o seu patriménio diretamente em ativos
disponiveis no mercado financeiro.

FIC ou Fundo de Investimento em Cotas — Aplica o seu patrimdnio em cotas de
outros Fundos.

Tipos de gestdo de Fundos

Gestdo Passiva

Um Fundo que tem gestao passiva busca acompanhar a valorizacdo de um
determinado indice de referéncia. No Brasil, 0s mais comuns séo os que
seguem o indice Bovespa (Ibovespa) da Bolsa de Valores.

Ou seja, um Fundo com gestdo passiva apenas replica o indicador, sem a
necessidade de ter uma estratégia que visa a uma rentabilidade superior a
apresentada por seu indice.

Para os Fundos de Renda Fixa, geralmente, esse indice é o CDI. Ja no caso
dos Fundos de Renda Variavel, é o Ibovespa.

Gestdo Ativa

Ja um Fundo que tem gestédo ativa busca superar a valorizacdo de algum
indice (benchmark).

Nesse caso, 0 gestor tem uma estratégia visando a obtencado de retornos
maiores para o0s seus investidores.
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Tipos de Fundos de Investimento

Fundos de Investimento em Renda Fixa — Sado Fundos que investem o dinheiro
dos cotistas em aplicacdes de Renda Fixa, tais como titulos da divida publica
ou privada e titulos de bancos.

Fundos de Investimento em Ac¢des — Sdo Fundos que investem, no minimo,
67% do patrimbénio em Renda Variavel, tais como acdes, bénus ou recibos de
subscricdo, cotas de outros Fundos de Acdes, entre outros.

Fundos Multimercado — S&o aqueles que tém flexibilidade para operar
diferentes classes de ativos, tais como Renda Fixa, Moedas, Acdes e
Investimentos no Exterior.

Fundos Cambiais — Sao aqueles que investem em moedas estrangeiras, como
o ddlar e o euro. Esses Fundos precisam manter 80% da carteira em ativos
relacionados a variacao de precos das moedas.

Taxas

Taxa de administracdo — Remuneracdo paga pela prestacao dos servicos de
Administracdo e Gestdo. A taxa varia de Fundo para Fundo e, também, em
funcdo da complexidade da estratégia. Geralmente, Fundos de gestdo passiva
possuem taxas de administracdo mais baixas que os Fundos de gestéo ativa. A
taxa € determinada pelo Fundo.

Taxa de performance — Cobrada sobre a parcela da rentabilidade do Fundo
gue exceder a variacdo do indice de referéncia previamente determinado. Essa
taxa remunera o bom desempenho de um Fundo de Investimento caso o seu
objetivo de superar o seu benchmark (indice de referéncia) seja alcancado.

Tributos

IR - Imposto de Renda em Fundos de Renda Fixa, Multimercado e Cambiais

E descontado em duas partes. Uma parte no resgate e a outra parte no “come-
cotas”, é regressivo e retido na fonte.

Periodo aplicado Aliquota

Até 6 meses 22,5%

6 meses a 1lano 20,0%
1ano a2 anos 17,5%
A partir de 2 anos 15,0%

Come-cotas - Parte do Imposto de Renda sera recolhido antecipadamente no
ultimo dia util de maio e de novembro de cada ano, em um sistema chamado
“come-cotas”. Sera descontado 15% do total da rentabilidade.
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IR - Imposto de Renda em Fundos de acdes

E descontado uma Gnica vez no resgate. A taxa € Unica, de 15% sobre o
retorno.

IOF — Imposto sobre Operacdes Financeiras

Incide sobre aplicacdes cujo resgate aconteca antes do 30° dia do
investimento. Ele é regressivo e foi criado com o objetivo de combater
possiveis negociacbes especulativas. E retido diretamente na fonte.

1 96%
5 86%
10 66%
15 50%
20 33%
25 16%
29 3%
30 0%
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