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Relatério #9 — Vale a pena!
28 de abril de 2021

Ola, investidor!

Tudo bem? Espero que sim!
Sumario

No relatorio de hoje, vou falar sobre o resultado do primeiro trimestre de 2021
da mineradora Vale e o desempenho de suas a¢fes desde que entraram para
nossas carteiras.

Boa leitura!

A Vale vale a penal

Ja deu para perceber que eu gosto bastante da empresa, mas, aqui, poderei,
através de fatos, te explicar o porqué.

A mineradora esta surfando, com equilibrio e agilidade, as ondas do ciclo das
commodities que eu citei nos relatorios anteriores. Portanto, ela esta superando
as projecOes de analistas ao divulgar os numeros do primeiro trimestre de
2021.

Lucro de 2.220%

Vou comecar por um namero que ja explica muita coisa. O lucro liquido da
empresa no 1T21 foi de US$ 5,546 bilhdes, o que significa um salto de 2.220%
guando comparado ao mesmo periodo de 2020. Isso mesmo, dois mil duzentos
e vinte por cento em um, relativamente, curto espaco de tempo.

Considerando o cambio de hoje, esse lucro equivale a R$ 30,115 bilhdes, valor
muito maior do que o valor de mercado de algumas empresas listadas na
bolsa.

Vale destacar que, em partes, esse aumento se da gastos menores com
contingéncia relativos a Brumadinho (municipio onde ocorreu o rompimento da
barragem da Vale em 2019).

Aumento da producao

Esse resultado foi fortemente influenciado pela alta no preco da commodity,
87% nos ultimos 12 meses, e pelo aumento da producdo do minério de ferro. A
producdo anual atingiu, em marco, 327 milhdes de toneladas.
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A estimativa é que até no final do ano a capacidade de producéo seja de 350
milhdes de toneladas anuais.

Quem tem caixa é rei

E nado para por ai! A multinacional brasileira gerou US$ 5,847 bilhdes de caixa
livre (montante de dinheiro em caixa que permanece em um negocio apos
todos os gastos). Resultado de uma forte arrecadacéo de receitas.

Ainda sobre a China

Ainda esse ano, a demanda por minério de ferro podera ser impactada por
cortes de producédo de aco devido a restricbes ambientais na China. Uma
reducdo no volume de exportacBes de aco no pais mantera os precos em
niveis elevados.

Olhar de gquem entende do assunto

A mineradora apresentou numeros solidos e acima das expectativas do
mercado. O lucro cresceu quatro digitos e a empresa esta munida de caixa. O
cenario atual estd permitindo que a Vale deslize essa onda.

Com isso, reitero a minha recomendacao de investimento na companhia.

Desempenho das acées nas carteiras

As acdes entraram para as carteiras Arrojada e Arrojada Plus em 24 de marco
de 2021 e, até o dia 26 de abril, apresentaram um retorno acumulado de
19,23% enquanto o Ibovespa teve retorno de 6,47%. Conforme grafico abaixo:

Retorno acumulado - 24/03 até 26/04

19,23%

6,47%

/A LE3 IBOVESPA

Fonte: Quantum Axis / Elaboracéo Levante ldeias de Investimento
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Comportamento poés-resultado

No dia seguinte a divulgacao dos resultados, as a¢des abriram em alta de
0,45%, com o mercado refletindo positivamente os bons nimeros apresentados
pela empresa.

E muito importante acompanhar as a¢des das empresas apds a divulgacio dos
resultados, pois o comportamento delas nos diz como o mercado esté reagindo
aos numeros.

Carteiras Arrojada e Arrojada Plus

Seguem, abaixo, as carteiras Arrojada e Arrojada Plus completas:

Carteira LVUNT Arrojada Carteira LVNT Arrojada Plus
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 80% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 75%
BOVA11-5% IVWB112,5%
@ XFIX11-2.5% @ XINA112,5%
@ DIVO11-2,5% @ BOVALL-5%
@ MGLU3 1% @ XFIX11-2,5%
@ VALE3 1% @®DIVO11-2,5%
@ ITSA4-1% @ MGLU3 1%
@ TRPL4-1% @ VALE3 1%
@ XPML111,5% @175A4-1%
@ TEPP111,5% @ TRPL4- 1%
@ HGLG11-1,5% @ XPML111,5%
@ KNRI11-1,5% @ TEPP111,5%

@ HGLG11-1,5%
@ KNRIL1-1,5%

80%

75%

Fique atento as notificacdes do seu e-mail ou/e ao espaco do assinante no Uol
Economia+, pois caso haja alguma modificacdo na sua carteira, eu te
comunicarei prontamente.

Acompanhe também os boletins diarios preparados por mim, com analises do
cenario macroecondmico e do noticiario corporativo.

Todos os dias, antes da abertura do mercado, para vocé comecar o dia bem-
informado.

Até a préximal

Felipe Bevilacqua.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Felipe
Bevilacqua (sem qualquer participagdo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagdes que
possam auxiliar o investidor a tomar deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de
valor mobiliario ou promessa de retorno financeiro e/ou isenc¢éo de risco. Os valores mobiliarios,
discutidos neste material, podem ndo ser adequados para todos os perfis de investidores que, antes de
qualquer deciséo, deverdo realizar o processo de suitability para a identificagdo dos produtos adequados
ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos
por este material devem obter informacdes pertinentes para formar a sua propria deciséo de investimento.
A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagfes e seu pre¢co pode aumentar ou
diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores ndo sao
indicativos de resultados futuros.
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