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Relatorio #13 — Inflagdo americana e preocupac¢cdes com ataxa de juros
26 de maio de 2021

Ol4, investidor!

Tudo bem? Espero que sim!

Sumaério

No relatério de hoje, eu trouxe detalhes sobre a recente volatilidade do IVVB11,
ETF que replica o indice americano S&P 500, presente em nossa carteira
LVNT Arrojada Plus.

Boa leitura!

O que é 0 S&P5007?

O S&P500 é um indice composto por 500 empresas americanas listadas nas
bolsas NYSE e NASDAQ, com maior volume de negociacdo no mercado
americano.

Mercado americano no vermelho

Recentemente, as bolsas americanas apresentaram desempenho negativo
consecutivo, se descolando da bolsa brasileira.

Esse movimento se deve as preocupacdes com a alta da inflacdo do pais
americano, que ja ultrapassou a meta do ano.

Dias antes da divulgacdo de dados de inflacdo, as bolsas americanas vinham
sofrendo baixas com os temores da provavel alta do indice que mede a inflacdo
no pais. Isso porque uma alta da inflacao sinaliza mudancas na politica
ultraestimulativa adotada pelo pais.

Politica monetéria dos EUA

Primeiro, preciso falar sobre as medidas adotadas pelos EUA para minimizar
0s impactos causados pela pandemia:

O Federal Reserve (Fed), que é o Banco Central dos EUA, reduziu sua taxa
basica de juros para quase zero e implantou um programa de recompra de
titulos publicos, ampliando a liquidez no sistema financeiro.
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Qual a principal funcado da taxa de juros?

A taxa basica de juros de um pais € a principal ferramenta para o controle da
inflacdo, pois ela pode controlar a quantidade de dinheiro que circula no pais.

Falando de maneira simples, a taxa basica de juros baliza as diversas taxas de
juros cobradas pelas instituicdes financeiras.

Quando ela estd em patamares mais baixos € como se o dinheiro ficasse mais
“barato”, pois pessoas e empresas tém maior facilidade de tomada de crédito.

Dessa maneira, podemos ver que ela funciona como um estimulo & economia,
com mais dinheiro circulando pelo pais. O oposto também é verdadeiro, isto &,
guando a taxa de juros estd em patamares mais altos, o dinheiro fica mais
“caro”, diminuindo o dinheiro em circulagao no pais.

A faca de dois gumes

O governo americano adotou essa politica, considerada ultraestimulativa, com
0 intuito de acelerar a retoma da economia, mas isso tem um prego.

Com essa injecao de dinheiro na economia, uma pressao inflacionéria era
inevitdvel. Em um discurso, o presidente do Fed, Jerome Powell, disse que
uma alta da inflacdo era esperada no curto prazo, o que seria hormalizada
também em um curto espaco de tempo.

O que Fed néo esperava é que esse resultado viria tdo acima das expectativas.
O nuamero divulgado foi de 0,8% em abril ante marco, acima da projecéo de
0,2%, ultrapassando a meta anual de 2%.

Isso, sem sombra de davida, sinaliza uma possivel alteracdo na politica
monetdria do pais, 0 que deixa 0s investidores um tanto quanto preocupados.

Por que a alta da taxa de juros é prejudicial?

Como eu disse anteriormente, a taxa basica de juros em patamares elevados
diminui o dinheiro em circulagcéo e, consequentemente, o ritmo de retomada da
economia.

A alta prejudica as empresas como um todo, mas em especial as empresas de
tecnologia que tém o seu fluxo de caixa projetado no futuro.

Em outras palavras, é possivel afirmar que as empresas de tecnologia sao,
geralmente, companhias de crescimento que demandam altos niveis de
investimentos para continuarem crescendo. Entretanto, com as taxas de juros
mais altas, esse crescimento tende a ficar mais caro, diminuindo, assim, o fluxo
de caixa das empresas no futuro.
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Vale ressaltar que essas empresas, historicamente, sdo negociadas a multiplos
(indicadores utilizados como parametro para a identificacéo de oportunidades)
altissimos. Isso se deve ao fato de o seu valor estar projetado no que ela sera
no futuro, resultado de todo esse investimento em expansao e inovacgao.

Composicado do S&P500

Segue abaixo a composi¢cao do S&P 500 por setores:

Tecnologia da Informacéao 26,32%
Assisténcia médica 13,09%
Consumidor Discricionario 11,98%
Finangas 11,87%
Servigos de comunicacao 11,05%
Industriais 8,84%
Bens de consumo 6,08%
Materiais 2,83%
Energia 2,82%
Outro 5,12%

As empresas de tecnologia e informacao representam 26,32% da composicao
do indice S&P500, ou seja, a maior composicdo em peso no indice.

Por isso, qualquer movimentacdo dessas empresas € capaz de causar grandes
oscilacfes no indice de referéncia.

IVVB11

Desde que entrou para a carteira LVNT Arrojada Plus, o IVVB11, ETF que
replica o indice S&P500, teve um desempenho de 3,38% ante a um
desempenho de 9,51% do Ibovespa.
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IVVB11 vs IBOV
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Fonte: Quantum Axis / Elaborado por Levante Ideias de Investimentos

Mas é possivel ver no grafico que o fundo estava em boa atuada até meados
de abril, gquando comecou a recuar em funcéo dos temores de alta da inflacao.

Precificacdo do mercado

O preco dos ativos, hoje, representa o que eles podem ser no futuro, ou seja,
nessa queda ja esta precificada uma possivel alteracdo na taxa de juros
americana.

E importante acompanharmos as proximas regulamentacdes do Fed, que nos
daré uma sinalizacdo mais concreta do futuro da politica monetaria do pais.

Isso muda algo na alocacdo da carteira?

Apesar de ser um movimento no curto prazo, o ETF permanece alocado na
nossa carteira. E isso porque ele é o indice acionario mais importante da maior
economia do mundo, onde mais de 55% da populacéo investe em bolsa.

Estamos falando das maiores e mais cobicadas empresas do mundo.

Além disso, vamos lembrar quais sao as principais vantagens de incluir o ETF
em nossa estratégia:

+Maior diversificacdo de investimentos;
+Exposicao ao dolar;
+Exposicao a grandes empresas de outros paises;

+Gestao passiva,;
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+Maior potencial de retorno no médio e longo prazo.

Sendo assim, sigo com a recomendacao de investimento em IVVB11.
Acompanharei de perto os movimentos, e qualquer mudanca na carteira, vocé
sera comunicado.

Vocé conhece todas as carteiras LVNT?

Seguem abaixo as carteiras completas:

Carteira Zero Risco Carteira LVNT Conservadora
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 90%

BOVA11 - 5%
100% @ XFIX11-2,5%
@DIVO11-2,5%

I

—

90%

Carteira LVNT Moderada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 85%
BOVA1Ll - 5%

@ XFIX11-2,5%

@ DIVO11-2,5%

@ TsA4-1%

@ TRPL4- 1%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRIL1-1,5%

85%
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Carteira LVNT Arrojada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 80%
BOVAL1 - 5%

@ XFIX11-2,5%

@ DIVO11-2,5%

@ MGLU3 1%

@ VALE3 1%

@ ITsA4- 1%

@ TRPL4-1%

@ XPML111,5%

@ TEPPI11,5%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRI11-1,5%

80%

Carteira LVNT Arrojada Plus

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 75%
IVWWB112,5%
@ XINA112,5%
@ BOVALL-5%
@ XFIX11-2,5%
@®DIVO11-2,5%
@ MGLU3 1%
@ VALE3 1%
@ITSA4-1%
@ TRPL2-1%
@ XPML11 1,5%
@ TEPPI115%
@ HGLG11-1,5%
@ KNRIL1-1,5%

5%

Continue acompanhando nossas lives quinzenais, onde faco um panorama do
cenario e respondo ao vivo as duvidas dos assinantes.

Fique bem-informado com os boletins diarios preparados por mim, com
andlises do cenario macroeconémico e do noticiario corporativo.

Todos os dias, antes da abertura do mercado.

Até a proxima!

Felipe Bevilacqua.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Felipe
Bevilacqua (sem qualquer participa¢édo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagées que
possam auxiliar o investidor a tomar deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de
valor mobiliario ou promessa de retorno financeiro e/ou isengado de risco. Os valores mobiliarios,
discutidos neste material, podem ndo ser adequados para todos os perfis de investidores que, antes de
qualquer deciséo, deverdo realizar o processo de suitability para a identificagdo dos produtos adequados
ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos
por este material devem obter informacdes pertinentes para formar a sua propria deciséo de investimento.
A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu pre¢co pode aumentar ou
diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores ndo sao
indicativos de resultados futuros.
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