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Relatorio #16 — A taxa Selic vai subir?
16 de junho de 2021

Ola, investidor!

Tudo bem?

Sumario

No relatorio de hoje, falarei brevemente sobre as expectativas do Federal
Reserve System (Fed) e do Comité de Politica Monetaria (Copom) a respeito
dos juros e da taxa Selic, respectivamente. Em seguida, explicarei como essa
ultima reflete nossa economia. Para tanto, elencarei alguns pontos que se
fazem presente em um cenario de recuperagado econémica.

Boa leitura!l

No ultimo relatorio, eu falei sobre a inflacdo nos EUA e como ela poderia
impactar nossos investimentos. Hoje, as 15:00h, o Fed fara uma declaracéao
sobre o rumo da taxa de juros no pais.

Apesar do avanco da inflagédo, a expectativa € que o Fed continue com sua
politica ultraestimulativa, sem nenhuma alteracdo na taxa de juros.

Taxa de juros no Brasil

Mas falando de Brasil, além do Fed, hoje, as 19h, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) também divulgara a sua deciséo sobre a taxa Selic.

No caso da taxa brasileira, a expectativa € de elevacéo 0,75 ponto percentual,
em linha com o que ja havia sinalizado o Banco Central, levando a taxa para
4,25% a.a.

Na edicdo mais recente do relatério Focus, divulgada na segunda-feira (14), a
projecéo da taxa Selic para 2021 foi de 6,25%.
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Mas, Felipe, a elevagao da taxa Selic ndo seria algo ruim para a recuperagao
econbmica? Sim, de fato, uma taxa de juros elevada néo € algo bom em um
ambiente de recuperacédo econbmica, porém é importante destacarmos dois
pontos:

1. Estamos vendo um cenario de crescimento econdmico.

Apesar dos recentes acontecimentos, os indicadores econdmicos tém
apresentado sinais significativos de melhora. O PIB do primeiro trimestre de
2021 mostrou um avango de 1,2% frente ao trimestre anterior. Isso nos traz a
patamares pré-pandemia.
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2. A elevacdao da taxa Selic ja é esperada.

A elevacéo da taxa Selic ja é esperada pelo mercado, isso significa que ja “esta
no prego”. Os ativos ja estdo precificados contando com a elevacéo da taxa de
juros, entdo podemos concluir que uma elevacédo dentro do esperado nao ira
afetar, por si s6, os ativos de renda variavel.
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Qual seria um cenério preocupante?
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Se o Copom decidir elevar a taxa acima das proje¢cdes, entdo devemos nos
atentar. E isso porque uma elevacéo da taxa acima do esperado pode causar
uma movimentacao negativa no mercado.

Esse fato pode acontecer caso o Banco Central entenda, com base em uma
série de fatores, que a alta da inflacdo ndo sera temporaria e podera fugir do
controle.

Como ja falamos anteriormente, quando a taxa de juros esta em patamares
muito altos, existe um arrefecimento da economia e isso pode ser tao
prejudicial quanto o avanco da inflagdo. A diminuig&o da atividade econdmica
pode resultar em uma alta no desemprego, 0 que nos leva apenas a problemas
diferentes, os quais, a meu ver, apresentam a mesma gravidade.

Vale lembrar que a distribuicdo da nossa carteira esta bem balanceada,
com uma maior fatia focada em investimentos atrelados a taxa Selic,
deixando a carteira protegida em um cenario de elevacdo da taxa de juros.

Por que o Banco Central eleva a taxa de juros?

Em margo de 2020, a taxa Selic foi reduzida de 4,25% a.a. para 2% a.a. Tal
acontecimento, que ocorreu em um momento critico da economia brasileira,
tinha o intuito de diminuir os impactos da pandemia do coronavirus.

Com uma taxa de juros mais baixa e uma injecdo de dinheiro na economia,
através dos programas de auxilio, houve um grande aumento do volume de
dinheiro em circulacao.

Setores como o de construcao civil, por exemplo, foram fortemente aquecidos.
Isso fez com que a demanda por materiais de construcao civil fosse mais alta
gue a oferta, inflando os precos dos materiais. Ao final do ano de 2020, era
dificil encontrar materiais como madeira, aco e outros.

E como a gente j& sabe, essa elevacdo generalizada dos precos € a inflacao. E
a principal ferramenta de um governo para conter a inflacdo € o aumento da
taxa de juros.

Alta da inflacdo pelo mundo

A alta da inflacao traz grande preocupacéo e afeta principalmente as classes
mais baixas, pois quanto menor for a renda de uma pessoa ou de uma familia,
maior sera a parte destinada aos gastos recorrentes que estéo sujeitos a
inflagao.
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Porém o Brasil ndo esta sozinho nessa. Devido ao grande volume de dinheiro
gue 0s governos injetaram e continuam injetando em suas economias, estamos
acompanhando uma alta generalizada da inflacdo pelo mundo.

Sera um periodo desafiador para os governantes do mundo todo. Precisamos
acompanhar de perto principalmente os EUA e a China, que sdo as economias
de maior impacto no Brasil.

Conclusao

E esperada uma alta da taxa de juros e se ela vier em linha com as
expectativas, ndo é prevista nenhuma movimentacéo negativa no mercado.

O mais importante nesse momento é continuar acompanhando os indicadores
econdmicos, pois eles sinalizam o rumo da situacdo econémica do pais e nos
indicam a necessidade de fazer qualquer alteracdo nas nossas carteiras de
investimentos.

Aqui, basicamente, estou falando apenas de investimentos, mas esses
indicadores nos ajudam a nos posicionar em diversas situagoes. Independente
da circunstancia, o mais importante de tudo € sempre estar preparado para ela.

Confira abaixo todas as carteiras LVNT:
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. X Carteira LVNT Conservadora
Carteira Zero Risco
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 90%

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0% @ BOVALL-5%
O XFIX11-2,5%
100% @ DIVO11-2,5%
I
1
Carteira LVNT Moderada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 85%
@ BOVALL- 5%

@ XFIX11-2,5%

@DIVO11-2,5%

@ITSA4-1%

@ TRPL2-1%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRIT1-1,5%

85%

Carteira LVNT Arrojada Carteira LVNT Arrojada Plus
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 80% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 75%
) BOVALL-5% @ IVWB112,5%
@ XFIX11-2,5% @ XINA112,5%
@ DIVO11-2,5% @ BOVAL1-5%
@ MGLU3 1% @ XFIX11-2,5%
@ VALE3 1% @ DIVO11-2,5%
@ITSA4-1% @ MGLU3 1%
@ TRPLA-1% @ VALE3 1%
@ XPML111,5% @ ITSA4-1%
@ TEPP111,5% @ TRPL4- 1%
@ HGLG11-1,5% @ XPMLL11,5%
@ KNRIL1-1,5% @ TEPP111,5%

@ HGLG11-1,5%
@ KNRI11-1,5%

80%

75%
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Nos boletins diarios preparados por mim, um com analises do cenario
macroecondmico e o outro do noticiario corporativo, eu mostro os indicadores
econdmicos e faco uma breve explicacdo de como eles podem impactar o
Nosso mercado.

Por hoje € isso e até a proxima!

Felipe Bevilacqua.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Felipe
Bevilacqua (sem qualquer participa¢édo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagées que
possam auxiliar o investidor a tomar deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de
valor mobiliario ou promessa de retorno financeiro e/ou isengado de risco. Os valores mobiliarios,
discutidos neste material, podem ndo ser adequados para todos os perfis de investidores que, antes de
qualquer deciséo, deverdo realizar o processo de suitability para a identificagdo dos produtos adequados
ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos
por este material devem obter informacdes pertinentes para formar a sua propria decisdo de investimento.
A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu pre¢co pode aumentar ou
diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores ndo sao
indicativos de resultados futuros.
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