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Relatorio #44 — Eleic6es, Omicron e alta dos juros: o que esperar da Bolsa
em 20227

29 de dezembro de 2021

Ol4, investidor!

Como vai?

Sumaério

No relatério de hoje, o ultimo de 2021, falarei sobre a perspectiva para o
mercado brasileiro no proximo ano, abordando os desafios e as oportunidades
que devem se apresentar nesse periodo que promete ser de alta volatilidade
para a Bolsa.

Boa leitura!l

Um desafio chamado Brasil

Levando em consideracado apenas os resultados corporativos, um investidor
gue néo estivesse ciente do contexto macroeconémico brasileiro poderia
concluir que 2021 foi bastante positivo para a Bolsa. Olhando para os precos
das acdes brasileiras neste final de ano, esse mesmo investidor provavelmente
assumiria que a maioria das empresas listadas na B3 estdo muito baratas, e
gue seria loucura ndo entrar de cabeca nesse mercado.

Entretanto, ao observar o cenario macro, esse investidor logo entenderia o
motivo dos prec¢os baixos e da cautela do mercado. Com a perspectiva de
eleicOes polarizadas, juros altos, deterioracdo da situacao fiscal e inflacdo no
teto da meta, o Brasil ndo deve ser o mercado mais convidativo do mundo em
2022.

Todavia, esse cenario conturbado nos remete a velha maxima do mundo dos
investimentos: quanto maior o risco, maior o potencial de retorno. Isso nao quer
dizer que 2022 sera um ano de desempenho extraordinario para a Bolsa
brasileira, mas significa que muitas acdes podem oferecer um bom retorno,
tendo em vista que as quedas de precos recentes (em sua maioria) ndo foram
acompanhadas de baixos resultados operacionais.

Sendo assim, irei me debrucar sobre esses riscos, para explicar como cada um
deles pode afetar os seus investimentos.

Sai pandemia, entram eleicdes

A pandemia do coronavirus ainda é um fator preocupante para os mercados,
mas diante da vacinacdo avancada no Brasil, e tendo em mente que houve
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uma adaptacao a algumas mudancas de habitos provocadas pela crise
sanitaria, ndo ha mais motivos para panico.

Passado o momento mais critico da crise sanitaria, e vislumbrando a
possibilidade de reabertura plena da economia em 2022, os investidores
brasileiros se deparam com um novo fendmeno que promete chacoalhar os
mercados no proximo ano: as elei¢cdes presidenciais.

Periodos de elei¢cdo no Brasil tendem a ser marcados pela alta volatilidade dos
mercados, pela fragilidade fiscal e pela necessidade de aprovacéo das
reformas voltadas a reducao do déficit das contas publicas. Esses devem ser
0s temas de maior atencdo por parte dos investidores ao analisar os discursos
dos presidenciaveis.

Outro fator para se levar em consideragédo é o aumento do niumero de
investidores pessoa fisica na Bolsa, observado desde as ultimas eleigcbes. Com
muitos “marinheiros de primeira viagem”, os solavancos do periodo eleitoral
podem ser ainda mais fortes do que nas ultimas eleicbes. De acordo com
dados da B3, os investidores pessoa fisica ha Bolsa eram 814 mil em 2018,
namero que saltou para 3,8 milhdes em 2021.

Ainda assim, pouco se sabe sobre as propostas dos principais candidatos a
presidéncia para a economia brasileira, o que torna dificil fazer proje¢cfes para
o mercado em 2023. Com a aproximacao do periodo eleitoral, os projetos
devem ficar mais claros, permitindo que os investidores calculem os riscos e as
oportunidades trazidas por cada resultado possivel nas urnas.

Juros em alta e ndo s6 no Brasil

Outro fator que tem levado os investidores a agirem com mais cautela é a
perspectiva de alta dos juros. E essa alta ndo se restringe ao Brasil, onde a
Selic atingiu o patamar de 9,25% ao ano, mas ja € observada nos paises
desenvolvidos também.

O Bank of England (BoE, o banco central do Reino Unido) surpreendeu o
mercado em sua Ultima reunido de politica monetéria e elevou a taxa basica de
juros de 0,10% para 0,25% ao ano.

De olho na alta persistente da inflacdo, o Federal Reserve (Fed) acelerou o
ritmo da reducéo das compras de titulos publicos no pais, e cogita antecipar o
inicio da alta dos juros, que se encontram atualmente no patamar entre 0% e
0,25% ao ano. Mais cauteloso, o Banco Central Europeu (BCE) anunciou o
inicio da reducéo do ritmo de compra de titulos publicos, mas manteve as taxas
de juros préximas de 0% ao ano.
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Mas o que essa tendéncia global de alta dos juros sinaliza para 20227

Primeiramente, com taxas de juros mais altas, espera-se um movimento natural
de migracao de investimentos da renda variavel para a renda fixa. Isso quer
dizer que os investidores devem se revelar menos propensos ao investimento
em acoes, especialmente em setores de crescimento, como os de tecnologia, e
mais propensos ao investimento em ativos considerados de menor risco, como
titulos publicos ou Certificados de Depdsito Bancario (CDBSs).

Em adicao a isso, a elevacédo dos juros tende a tornar o crédito mais caro e
escasso, podendo frear o crescimento de setores da economia global que
possuem uma dependéncia maior de crédito para financiar suas operacoes.

Por fim, juros mais altos sao frequentemente associados a desaceleracdo do
consumo, motivo pelo qual as projecdes de uma alta mais vertiginosa da Selic
tém sido acompanhadas pela reducdo das estimativas de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro.

Entretanto, a expectativa do mercado € de que o Banco Central siga elevando
a Selic durante o primeiro semestre do préximo ano, até chegar ao pico
estimado pelo mercado entre 11% e 12% ao ano. Com uma resposta positiva
da inflacdo durante os primeiros meses do ano, é possivel esperar cortes nos
juros ainda em 2022.

O que esperar das commodities?

O principal destaque da Bolsa brasileira em 2021 foi o setor de commaodities,
especialmente Petrobras (PETR4) e Vale (Vale3), que surfaram a alta dos
precos do minério de ferro e do petrdleo e reportaram lucros bilionarios.

Para 2022, entretanto, o cenario € incerto. Especialistas avaliam que 0s precos
do petroleo ainda podem subir no proximo ano, a depender do ritmo da
recuperacdo econdmica global, mas a tendéncia para o minério de ferro € de
queda.

Com a crise do setor imobiliario chinés e a queda da demanda por ago no pais,
gue € o maior consumidor de minério de ferro do planeta, a Vale deve ter
dificuldade para repetir os bons resultados financeiros de 2021.

Ja a Petrobras deve manter os bons resultados no proximo ano, pagando
dividendos generosos aos seus acionistas e dando continuidade a agenda de
desinvestimentos da companhia, que vem se desfazendo de uma série de
ativos para focar seus esforcos na exploracdo de petrdleo na camada pré-sal.
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Porém, com as eleicdes presidenciais no radar e o fantasma da gestao petista
na petrolifera voltando a incomodar os investidores, 2022 promete ser bastante
volatil para as acdes da estatal.

Omicron e a retomada econémica

Com a vacinacdo em estagio avancado em grande parte do planeta, inclusive
no Brasil, a expectativa era de que 2022 comecaria em ritmo de reabertura
econdmica e normalizagédo das cadeias produtivas globais. Todavia, a
descoberta da variante Omicron do coronavirus, identificada no sul do
continente africano, postergou a retomada plena da economia mundial, e
trouxe uma série de incertezas para 0s mercados acionarios mundo afora.

A nova cepa tem se mostrado mais resistente as vacinas disponiveis do que as
demais, e segue se disseminando pelo planeta. Por outro lado, as pessoas
infectadas pela Omicron tém desenvolvido sintomas mais leves do que aquelas
contaminadas pelas outras variantes, o que levanta um debate acerca da
possibilidade de o virus estar se adaptando para se tornar mais transmissivel e
menos letal.

Sendo assim, antes de sucumbir ao panico ou de se entregar a euforia, 0
melhor a se fazer é esperar por mais informacgdes sobre a variante, para, entéo,

avaliar o rumo de seus investimentos.

O rumo incerto do Ibovespa

Apesar da perspectiva de cenario politico agitado, aperto monetéario global e
temor com o coronavirus, o mercado ainda vé espaco para uma alta do
Ibovespa em 2022.

Acdes de muitos setores que tiveram seus modelos de negdcios prejudicados
pela pandemia do coronavirus foram severamente penalizadas pelos
investidores, e muitas empresas que compdem o indice estdo sendo
negociadas a precos baixos com relacéo aos resultados entregues.

Diante dessa conjuntura, € dificil fazer qualquer tipo de previsao para o
desempenho da Bolsa em um ano que promete ser tdo agitado e com tantos
desfechos negativos quanto positivos, que devem estar no radar de todos os
investidores, razdo pela qual a diversificacdo dos investimentos sera
fundamental nesse periodo.
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Concluséao

As eleicdes devem ditar os rumos do mercado no préximo ano, mas ainda se
tem poucas informacdes sobre as propostas dos principais candidatos. E cedo
para tentar antecipar os resultados das urnas.

Espera-se que 2022 seja um ano de altos e baixos para a Bolsa, e ha muitas
oportunidades que se apresentam em cenarios como esse. Porém, para
navegar pelas aguas agitadas do mercado brasileiro em meio as elei¢des, o
investidor precisa ter pulso firme e uma boa estratégia de investimento a qual
se agarrar, para nao ser arrastado pela correnteza nos momentos de panico.

Ja conhece todas as carteiras NT?

|

Carteira Zero Risco Carteira LVNT Conservadora
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 90%
BOVAL1 - 5%
100% @ XFIX11-2,5%
@DIVO11-2,5%

90%

Carteira LUNT Moderada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 85%
BOVAILL-5%

@ XFIX11-2,5%

@ DIVO11-2,5%

@ TSA4-1%

@ TRPL4- 1%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRIL1-1,5%

85%
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Carteira LVNT Arrojada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 78%

@ BOVA11-5%
@ XFIX11-2,5%
@ DIVO11-2,5%
@ RAIZ4 1%

@ VIiA3 2%

@ VALE3 1%
@ITSA4-1%

@ TRPL4- 1%
@ XPML111,5%
@ TEPP111,5%
@ HGLG11-1,5%
@ KNRI11-1,5%

78%

Por hoje € isso e até a proximal

Felipe Bevilacqua.

Carteira LVNT Arrojada Plus

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 68%
® WB112,5%
@ XINA112,5%

-2,5%
@ RAIZ41%

@ VIA3 2%
VALE3 1%

@ IT5A4- 1%
TRPL4-1%

@ XPML111,5%
@ TEPP111,5%
HGLG11-1,5%
@ KNRI11-15%

T1,568%
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Felipe
Bevilacqua (sem qualquer participa¢édo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagées que
possam auxiliar o investidor a tomar deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de
valor mobiliario ou promessa de retorno financeiro e/ou isencéo de risco. Os valores mobiliarios,
discutidos neste material, podem nao ser adequados para todos os perfis de investidores que, antes de
qualquer deciséo, deveréo realizar o processo de suitability para a identificagdo dos produtos adequados
ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos
por este material devem obter informacdes pertinentes para formar a sua propria decisdo de investimento.
A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu pre¢co pode aumentar ou
diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores nao sao
indicativos de resultados futuros.
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