LEVANTE < @®uvolcconOMIA

Relatdrio #58

Dividendos em foco: vale a pena investir no setor elétrico?
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0l3, investidor!

Como vai?
P Sumario

No relatério de hoje, falarei sobre um dos setores favoritos dos investidores que
prezam por uma estratégia focada no recebimento de dividendos: o elétrico. Empresas
de energia elétrica figuram, frequentemente, entre as melhores pagadoras de
dividendos da Bolsa. Por isso, € importante conhecer os diferentes segmentos de
atuagdo existentes dentro do setor antes de definir o melhor investimento de acordo
com seus objetivos.

Boa leitura!
P Geragdo, transmissao e distribui¢do: qual a diferenga?

O setor de energia elétrica engloba, de maneira geral, trés segmentos distintos de
atuacgado: geracgao de energia, transmissao e distribuicao.

Geragdo: as companhias que atuam na geracao de energia elétrica sdo aquelas que
investem na construcao e operagao da infraestrutura necessaria para captar a energia
fornecida pelas mais diversas fontes, sejam elas renovaveis, fosseis ou nucleares.

Transmissao: aquele responsavel por conduzir a energia produzida pelas geradoras até
as distribuidoras. Esse processo se da por meio de cabos aéreos revestidos com
materiais isolantes e presos a torres por todo o trajeto.

Distribui¢ao: as empresas de distribuicao sao aquelas que, como o nome ja indica, sao
responsaveis por distribuir a energia por suas linhas, fazendo com que ela chegue ao
consumidor final com seguranca. Essas companhias também s3do responsaveis por
fazer a medicdo do consumo de energia e calcular o valor da conta de luz.
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Tendo isso em mente, é importante saber que existem companhias que atuam em
mais de um segmento, até mesmo em funcao da complementaridade dos processos
envolvidos em cada um deles.

» Pagadoras de dividendos

As companhias do setor de energia elétrica contam com uma série de vantagens que
tornam o setor mais previsivel e rentavel do que a média, permitindo que essas
empresas figurem frequentemente entre as melhores pagadoras de dividendos da
Bolsa brasileira.

Dentre essas vantagens, destaque aos longos prazos dos contratos e concessoes
estabelecidos entre as companhias e o poder publico e a constante demanda por
energia elétrica, que tornam as receitas do setor mais previsiveis.

Além disso, os servicos prestados por tais empresas tendem a configurar monopélios
naturais, ou seja, situagdes nas quais é muito dificil — ou até impossivel —a entrada de
novos concorrentes em uma determinada regiao.

Esses fatores elencados acima tornam o modelo de negdcios das empresas do setor
altamente rentdvel e lucrativo. Por fim, devido a dificuldade de reinvestir uma parcela
significativa de seus lucros em novas operagdes, devido a limites regulatorios,
ambientais e de demanda, as empresas de energia tendem a distribuir a maior parte
de seus lucros na forma de dividendos.

» O setor de energia no Brasil

O Brasil possui uma matriz elétrica majoritariamente limpa e renovavel, com destaque
para a forte parcela de energia produzida por usinas hidrelétricas. De acordo com
dados do Balango Energético Nacional (BEN), 83% da energia elétrica consumida no
Brasil em 2019 era proveniente de fontes renovaveis, enquanto a média global é de
27%.

Por conta da vasta bacia hidrografica brasileira, 65,2% da energia consumida no Brasil
era proveniente de fontes hidraulicas em 2020, ainda de acordo com dados do BEN, o
gue torna toda a rede elétrica brasileira mais vulneravel ao desabastecimento dos
reservatérios das usinas em periodos de seca, como foi observado na crise hidrica de
2021.
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Tendo isso em mente, uma série de geradoras de energia tém investido na
diversificacdo de seus portfdlios, sempre priorizando fontes limpas, como a energia
edlica e a solar.

Devido a esses fatores, o Brasil se encontra em uma posigdo privilegiada com relagao
ao restante do mundo no que diz respeito ao movimento de transi¢do energética, que
consiste na substituicdo de fontes poluentes e ndo renovaveis por matrizes limpas e
renovaveis.

P Isa Cteep e as vantagens do segmento de transmissdo

A Isa Cteep (TRPL4) é a maior empresa privada do segmento de transmissao de energia
elétrica no Brasil. Presente em 17 estados, ela responde pela transmissao de 33% da
energia consumida no pais. Sdo Paulo é o estado no qual a companhia possui a maior
presenca, sendo responsavel por 94% da transmissdo de energia na regido.

Desde sua privatizagdo em 2006, a companhia é controlada pelo grupo colombiano
ISA, 0 maior em transmissdo de energia da América Latina, que detém 90% do capital
votante e 36% do capital total da Isa Cteep.

Como dito anteriormente, companhias do setor de energia elétrica contam com uma
série de vantagens devido a natureza do seu ramo de atuagdo. Ainda assim, o
segmento de transmissdo é favorecido por algumas peculiaridades, que o tornam
menos suscetivel aos riscos que afetam as geradoras e distribuidoras.

Em primeiro lugar, por ndo atuar no segmento de geracao, os custos envolvidos nesse
processo e os riscos de desabastecimento ndao exercem forte influéncia sobre os
resultados das transmissoras. Além disso, os contratos de transmissao sdo definidos
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previamente e possuem um valor fixo, ou seja, mesmo que o contratante nado utilize
toda a capacidade contratada, ele pagara o valor integral.

Devido a esses fatores, as transmissoras de energia normalmente conseguem pagar
bons dividendos mesmo quando o cenario é negativo para o setor de energia como um
todo.

Em 2021, a Isa Cteep pagou RS 3,58 por acdo em proventos, o que representa um
dividend yield (rendimento do dividendo) de 14,76%, nimero alto mesmo para o
segmento de transmissao.

» Conclusio

Se vocé investe pensando no recebimento de dividendos, acdes de empresas do setor
de energia elétrica precisam fazer parte da sua carteira de investimentos. O segmento
de transmissdo se destaca por estar imune a boa parte dos riscos aos quais o setor esta
sujeito, especialmente se tratando da possibilidade de desabastecimento dos
reservatorios das hidrelétricas, no caso do Brasil.

Ja conhece todas as carteiras LVNT?

111

Carteira Zero Risco Carteira LVNT Conservadora
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 90%
BOVA11-5%
100% @ XFIX11-2,5%
@ DIVO11-2,5%
I
—

90%
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Carteira LVNT Moderada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 85%

BOVALL - 5%
@ XFIX11-2,5%
@ DIVO11-2,5%
@ TSA4-1%

@ TRPL4-1%

@ HGLG11-1,5%
@ KNRIL1-1,5%

Carteira LVNT Arrojada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 78%
BOVAL1 -5%

@ XFIX11-2,5%

@ DIVO11-2,5%

@ RAIZ41%

@ VIIA3 2%

@ VALE3 1%

@ ITSA4-1%

@ TRPLA-1%

@ XPML111,5%

@ TEPP111,5%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRIL1-1,5%

Por hoje é isso, e até a préxima!

Todf Pososflccyne

85%

Carteira LVNT Arrojada Plus

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 68%
IVVB112,5%

@ XINA112,5%

@ BOVAIL-5%

@ XFIX11-2,5%

@ DVO11-2,5%

@ RAIZ4 1%

@ VIA3 2%

@ VALE3 1%

@ IT5A4-19%

@ TRPL4- 1%

@ XPML111,5%

@ TEPP111,5%

@ HGLG11-1,5%

@ KNRILL-1,5%

71,58%

Estrategista-chefe e sdcio fundador da Levante

DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Felipe Bevilacqua (sem

qualquer participagdo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a

tomar decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de valor mobiliario ou promessa de

retorno financeiro e/ou isengdo de risco. Os valores mobilidrios, discutidos neste material, podem n3o ser

adequados para todos os perfis de investidores que, antes de qualquer decisdo, deverdo realizar o processo de
suitability para a identificagdo dos produtos adequados ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir

ou negociar os valores mobilidrios cobertos por este material devem obter informagdes pertinentes para formar a

sua propria decisdo de investimento. A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego
pode aumentar ou diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores

nao sdo indicativos de resultados futuros.
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