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Petrdleo: o que esperar da commodity entre sang¢oes a Russia e
temor por recessao?
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0Ol3, investidor!

Como vai?
» Sumario

No relatério de hoje, falarei sobre as recentes oscilacdes no preco do barril de
petrdleo, provocadas pelas incertezas em torno do cendrio macroeconémico global.

As projecdes mais recentes tém revelado grande desconfianga em relagdo ao futuro da
commodity. Enquanto alguns analistas apostando em uma valorizacao explosiva dos
precos por conta das san¢des a Russia, outros apontam que a possivel recessao
econdmica global deve derrubar a cotacao do barril de petréleo.

Boa leitural

» 0 mercado de 6leo e gas

O mercado global de 6leo e gdas é bastante complexo, uma vez que iniUmeros fatores
podem contribuir para a criacdo de desequilibrios profundos e repentinos entre a
oferta e a demanda por petrdleo, gas natural e seus derivados.

Antes de mais nada, é preciso ter em mente que essas commodities sdo negociadas de
acordo com as cotacoes de referéncia do mercado internacional. Para o petrdleo,
costuma-se usar os barris do tipo Brent e WTI como referéncia.

Contudo, por se tratar de recursos naturais escassos, nem todos os paises possuem
reservas de petréleo e gas, e as maiores reservas do planeta estdo situadas em um
pequeno grupo de paises, o que torna as demais na¢oes dependentes desses grandes
exportadores de commodities energéticas.
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Para tornar essa situacao ainda mais complexa, boa parte dos paises que abrigam
grandes reservas de petrdleo e gas podem ser considerados bastante instaveis do
ponto de vista geopolitico, o que os torna mais propensos a passar por crises
domeésticas e ingressar em conflitos armados. Desta forma, um problema local torna-
se prejudicial para o bom funcionamento do comércio internacional.

Ao longo da histdria, o mundo ja passou por algumas crises provocadas por cortes
subitos no fornecimento de petrdleo e derivados por paises membros da Organizagao
dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep), grupo que engloba alguns dos maiores
produtores da commodity.

Mais recentemente, entretanto, o que tem causado volatilidade nos precos do
petrdleo é a disputa geopolitica travada entre o Ocidente e a Russia, desde que
Moscou iniciou uma invasdo de larga escala a Ucrania.

P ARussia e o petréleo

Poténcia energética, a Russia é a terceira maior produtora de petréleo do planeta,
ficando atrds somente da Ardbia Saudita, que ocupa a segunda colocacdo, e dos
Estados Unidos, que encabecam o pédio.

A influéncia russa, contudo, vai além do seu papel como produtora e exportadora de
energia. Desde 2017, a Russia tem trabalhado junto a Opep para impor limites a
producado de petrdleo e, assim, manter os precos do produto em patamares elevados,
conservando os lucros dos paises produtores.

Além disso, a Russia produz boa parte do gds natural que abastece a Europa, e existe
uma forte dependéncia dos paises europeus das commodities energéticas russas. Em
2021, 40% do gas natural consumido na Unido Europeia veio da Russia.
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Assim como o Ocidente depende das commodities energéticas russas, a Russia
depende da exportagao desses produtos, que representam uma parcela expressiva do
PIB do pais, situacdo que pode ser definida como uma faca de dois gumes.

Desde o inicio da invasao russa a Ucrania, o petréleo e o gas natural tém sido usados
como armas no front de batalha da geopolitica, com a Russia ameagando cortar o
fornecimento aos paises europeus, enquanto as nagdes ocidentais tentam estrangular
a economia russa com pesadas sangoes.

Desde entdo, diante do receio de corte de fornecimento de petréleo pela Russia, o
preco do barril da commodity disparou no mercado internacional, impulsionando
ainda mais a alta da inflacdo global.

» Commodities em tempos de recessio

Ao mesmo tempo em que a complexa situacdo da guerra na Ucrania contribui para
pressionar a alta dos precos do petrdleo, o temor com a possibilidade de uma recessao
global faz com que alguns especialistas projetem uma queda abrupta da demanda por
commodities.

Em momentos nos quais a atividade econdmica contrai, a tendéncia é de diminuicdo
da demanda por bens como petréleo, minério de ferro e cobre. Nesses periodos de
incerteza e atividade enfraquecida, os precos desses produtos tendem a cair
repentinamente, como foi visto apds a crise do subprime ou durante o periodo mais
critico da pandemia do coronavirus.

Dessa forma, as projecdes para o preco do barril de petréleo tém sido definidas com
base em dois cenarios bastante distintos.
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Primeiramente, em caso de corte do fornecimento de petrdleo pela Russia e
sustentagdo ou até mesmo crescimento da demanda, os analistas projetam que o
preco do barril deve subir vertiginosamente, e alguns falam até mesmo em precos
acima de USS 300 — por ora, consideramos uma previsdo exagerada.

Por outro lado, caso se confirme o cenario de recessdo e a demanda por combustiveis
e outros derivados de petréleo despenque, as estimativas indicam que o valor do barril
pode cair para a faixa de USS 60.

» Conclusio

O momento é demasiado complexo para tentar prever com exatiddo qual deve ser a
trajetoria do preco do petréleo. Ha uma série de fatores que devem ser levados em
consideracdo, e temos notado que alguns especialistas tém adotado posturas bastante
alarmistas, prevendo precos exageradamente altos ou baixos no curto prazo.

Avaliamos, por ora, que o petréleo deve seguir no patamar entre USS 100 e USS 120 o
barril, enquanto os investidores aguardam os desdobramentos do cendrio geopolitico
global, além de calcular o impacto da possivel recessdo econémica no curto e médio
prazo.

E preciso ter em mente ainda que os fatores que estdo em jogo ndo se anulam uns aos
outros, e por mais que uma eventual recessdo econdmica reduza a demanda global
por petrdleo e derivados, as sang¢oes a Russia e a relutdncia — ou incapacidade — de
alguns dos maiores produtores globais da commodity em aumentar sua producgao
devem restringir a oferta, o que pode fazer com que a queda dos preg¢os nao seja tao
intensa assim nesse cenario.
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111

Carteira Zero Risco Carteira LVNT Conservadora
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0% @ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 90%
@ BOVALL-5%
100% @ XFIX11-2,5%
@ DIVO11-2,5%
—
1
90%

Carteira LVNT Moderada

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 85%
@ BOVALL-5%

@ XFIX11-2,5%

@ DIVO11-2,5%

@ TSA4-1%
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@ HGLG11-1,5%

@ KNRIT1-1,5%

85%
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Carteira LVNT Arrojada . .
) Carteira LVNT Arrojada Plus
@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 78%
BOVA11-5%
@ XFIX11-2,5%
@ DIVO11-2,5%

@ Tesouro Selic 2024 / CDB garantido pelo FGC / Fundos DI com taxa 0 - 68%
IVVB112,5%

@ XINA11 2,5%

@ BOVA11-5%

it @ XFIX11-2,5%
@ VIIA3 2% 5%
% @ DIVO11-2,5%
@ VALE3 1% oo
@ ITSA4-1% %
@ TRPLA- 1% @ VIIA3 %6
@ XPML111,5% ::.fTASL;Ef_:Lf;
@ TEPP111,5% -l 1;
@ HGLG11-1,5% %
o @ XPML11 1,5%
@ KR @ TEPP111,5%

@ HGLG11-15%
@ KNRILL-1,5%

—
71,58%

Por hoje é isso, e até a proxima!
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado exclusivamente pela Levante Ideias de Investimos e pelo analista Rafael Bevilacqua (sem
qualquer participagdo do Grupo UOL) e tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a
tomar decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta de valor mobilidrio ou promessa de
retorno financeiro e/ou isen¢io de risco. Os valores mobiliarios, discutidos neste material, podem ndo ser
adequados para todos os perfis de investidores que, antes de qualquer decisdo, deverdo realizar o processo de
suitability para a identificagdo dos produtos adequados ao seu perfil de risco. Os investidores que desejem adquirir
ou negociar os valores mobilidrios cobertos por este material devem obter informagdes pertinentes para formar a
sua prépria decisdo de investimento. A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego
pode aumentar ou diminuir, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Os desempenhos anteriores
ndo sdo indicativos de resultados futuros.
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